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Venture Capital-Investitionen 2016 - Hessen hinkt weiter hinterher

Der deutsche VC-Markt entwickelt sich weiter positiv und erreicht neue Rekordwerte. Dabei fiihrt
weiterhin der e-commerce-Sektor, gefolgt von FinTechs.

Das Start up Barometer Deutschland von Ernst & Young fiir das erste Halbjahr 2017 bietet
wiederum spannende FEinblicke in den deutschen VC-Markt, die Positionierung Deutsch-
lands in puncto Risikokapital im internationalen Vergleich und die diesbeziigliche Bedeu-
tung der einzelnen Bundesldnder, insbesondere wenn man auch noch die Vorjahre in eine
vergleichende Entwicklung einbezieht.

Erfreulich ist, dass die Zahl der Risikokapitalinvestitionen deutschlandweit in 2016 gegen-
tiber dem Vorjahr um 17 Prozent auf 486 anstieg. Dabei ging allerdings die Hohe des inves-
tierten Gesamtbetrags stark — um fast ein Drittel —zuriick, was in erster Linie darauf zuriick-
zufiihren ist, dass es 2016 in Deutschland keine einzige VC-Finanzierungs-Transaktion im
Umfang mehr als 100 Millionen Euro gab, 2015 hingegen noch sieben.
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Quelle: E&Y Start-up-Barometer (alle Grafiken)

In Fortsetzung hiervon stieg die Zahl der Investitionen im ersten Halbjahr 2017 gegeniiber
der Vorjahresperiode um gut sechs Prozent auf 264. Dabei hat sich der Gesamtwert der In-
vestitionen mehr als verdoppelt und - wie die Zahl der Finanzierungsrunden im ersten Halb-
jahr 2017 - ein neues Rekordniveau erreicht. Der Anstieg scheint sich fortzusetzen: gegen-
tiber dem zweiten Halbjahr 2016 ist das Investitionsvolumen um rund 66 Prozent gestiegen.
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Diese Entwicklung spiegelt sich auch auf gesamteuropdischer Ebene wider: Insgesamt stieg
die Zahl der Finanzierungsrunden 2016 im Vergleich zum Vorjahr um 41 Prozent, der
Gesamtwert der Risikokapitalinvestitionen lag hingegen um elf Prozent unter dem
Vorjahresniveau. Auch hier waren deutlich weniger grofie Transaktionen (mindestens 100
Millionen Euro) zu verzeichnen: 9 nach 20 im Jahr 2015).
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Vor diesem Hintergrund ist die Hohe des Investitionsvolumens in Deutschland durchaus als
erfreulich zu bezeichnen und beschert uns im europdischen Vergleich den - wenngleich mit
weitem Abstand - zweiten Platz hinter Grofibritannien.
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Grofbritannien
Deutschland
Frankreich
Schweden
Ifland
Niederlande
Spanien
Schweiz
Finnland

Belgien

Letztendlich stieg die Zahl der Deals in allen grofien europdischen Mairkten, wobei
Grofsbritannien mit einer Verdoppelung den stirksten Anstieg verzeichnen konnte,
Frankreich hinsichtlich der Transaktionszahl aber weiterhin an der Spitze lag.

Frankreich
Grolbritannien
Deutschland
Schweden
Niederlande
Spanien
Finnland

Italien

Ifland

Schweiz

Deutschland lag trotz eines deutlichen Riickgangs des Investitionsvolumens mangels grofler
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Transaktionen immer noch auf Platz zwei.
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Im europaweiten Stadteranking vereinigen die drei Hotspots Paris, London und Berlin den
Grofiteil der Finanzierungsrunden auf sich, wobei Paris in 2016 knapp vor London liegt,

Berlin nach Platz 2 im Vorjahr jetzt bereits mit einigem Abstand folgt.
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Mit Miinchen und Hamburg auf den Réngen fiinf und acht sind insgesamt 3 deutsche Stadte
in den europdischen Top 10 vertreten. Beim Investitionsvolumen fallt Berlin - mafigeblich
wegen des Fehlens der grofien Deals - vom ersten auf den vierten Rang zuriick - 52 % ggii.
Vorjahr ! Um andere Zentren insoweit richtig einzuordnen, ist darauf hinzuweisen, dass in
Stockholm und Edingburgh jeweils mehr als drei Viertel der Gesamtsumme auf eine einzige
Transaktion entfielen, in Cambridge auf mehrere Life-Science-Deals.

Die Dominanz von Berlin im Vergleich der Bundeslander ist frapierend:
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Zahl der Unternehmen, die im Jahr 2016 Risikokapital
erhalten haben, nach Bundesldndern

Schleswig-Holstein 2

Mecklenburg-
Hamburg 3 8 1 V?rpt?;nirgn
Niedersachsen & Bremen 6 2 02 Berlin
Nordrhein-Westfalen 44 1 3 Brandenburg

1 Sachsen-Anhalt
Hessen 20 g 9 Sachsen
Rheinland-Pfalz a ) Thuringen
Saarland 1

Baden-Wirttemberg 26 8 1 Bayemn

Interessant auch: bei den neuen Bundeslandern dominiert nun Sachsen nach Brandenburg,
das Start-ups fordert und auch eine kluge Ansiedelungspolitik betreibt.

Zahl der Unternehmen, die im ersten Halbjahr 2017
Risikokapital erhalten haben, nach Bundesldandern

Mecklenb

Hambug 22 3 Vuipoe;n?er%
Miedersachsen & Bremen 5 m Berfin
Mordrhein-Westialen 1 8 3 Brandenburg

2 _Sachsen-Anhat
Hessen 1 4 2 1 1 Sachsen
Rheiniand-Pralz & o Thirringen
Saartand 2
Baden-\Warttemberg 1 6 43 Bayem

Im rein deutschen Vergleich liegt Berlin weiter weit vorne, vor Bayern und Nordrhein-
Westfalen.
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So konnte die Hauptstadt im ersten Halbjahr 2017 44 % der registrierten
Finanzierungsrunden fiir deutsche Start-ups verzeichnen; beim Investitionsvolumen
verbuchten Berliner Unternehmen gar 68 Prozent.
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Besonders spannend ist die Verteilung der Investitionen auf die einzelnen Branchen: 2016
floss das meiste Geld wie im Vorjahr in den Bereich e-commerce, wenngleich das Ausbleiben
von besonders grofsen Investitionen gerade in diesem Sektor dazu fiihrte, dass das Volumen

deutlich unter Vorjahresniveau blieb.
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Dies anderte sich deutlich im 1. Halbjahr 2017, wo gut 939 mio. Euro Risikokapital in den
Bereich E-commerce flossen, dessen Gesamtfinanzierungssumme sich gegeniiber der
Vorjahresperiode aufgrund zweier Grofsinvestitionen mehr als versechsfacht hat.
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Davon floss das meiste Kapital - zumindest im ersten Halbjahr 2017 - in Food-Start-ups: Hier
wurden in 12 Finanzierungsrunden mindestens 418 Millionen Euro investiert. Dicht dahinter

folgt auf Rang zwei der Sub-Sektor Automotive & Machines, wo im Rahmen von vier
Finanzierungsrunden insgesamt 382 Mio. Euro investiert wurden.
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Food 418 (12)
Automotive & Machines 3824

Service 45(12)
Fumniture | 26(3)
Pets | 19(3)
Technology | 16(3)
General Store | 15(5)
Fashion | 13(3)
Sports | 3(3)

Watches, Glasses & 2 (2)
Accessories -

Other | 1(1)

Besonders interessant ist hier der Vorsprung von Berlin: die Hauptstadt verzeichnete im
ersten Halbjahr 2017 die mit Abstand meisten Deals und das mit Abstand hdochste
Finanzierungsvolumen im Bereich E-Commerce: Mit fast 900 Millionen Euro flossen hier 95
Prozent (!) der im Bereich e-Commerce insgesamt investierten 939 Millionen Euro.

So betrafen 10 von deutschlandweit 18 Finanzierungsrunden im Bereich Media &
Entertainment Berliner Unternehmen, dank einer grofien Transaktion (Soundcloud) flossen

sogar 94 Prozent des gesamten hier zugesagten Kapitals nach Berlin. Ein Grofiteil dieses
Kapitals entfiel mit Soundcloud auf den Bereich Audio.

Audio 68 (4)
Gaming 19 (6)

Communication 7(2)

Sports | 4(2)
Lifestyle | 2(2)
Dating | 1(1)
Video | 1(1)

Auch im Bereich FinTech erhielten Berliner Start-ups im ersten Halbjahr 2017 das meiste
Kapital: in 19 Finanzierungsrunden flossen insgesamt 141 Mio. Euro. Dicht dahinter folgt
Hamburg, dessen FinTech-Start-ups in 5 Finanzierungsrunden 135 Millionen Euro
einsammelten. Der Finanzplatz Frankfurt ist weit abgeschlagen.
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Berlin 141 (19)
Hamburg 135(5)
Bayern 32(3)

Nordrhein-Westfalen 19(2)

Hessen | 5(4)

Im Bereich FinTech verzeichnete das Segment Lending mit zusammen 163 Mio. Euro in 12
Finanzierungsrunde den grofiten Zustrom an Kapital. Auf den Sub-Sektor Saving entfielen
66 Mio. Euro in vier Runden.

Lending 163 (12)
Saving 66 (4)
Payments 53(8)
Insurance 31(8)
Trading | 15(2)

Credit Scoring | 6 (1)

Etwas anders sieht die Welt dagegen im Bereich Health aus: Zwar konnte Berlin auch hier
die hochste Zahl von Transaktionen ausweisen: bei der Investitionssumme liegen im ersten
Halbjahr 2017 Baden-Wiirttemberg und Bayern mit 75 Mio. Euro bzw. 60 Mio. Euro vorn
und konnten in Summe mehr als die Halfte des gesamten investierten Kapitals an sich
ziehen.
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Bayern 75 (5)
Baden-Wirttemberg 60 (6)
Berlin 44 (3@)
Mecklenburg-Yorpommem 25(2)
Rheinland-Pfalz 23 (1)
Niedersachsen 15(1)
Hessen | 6(2)
Nordrhein-Westfalen | 2(2)
Hamburg | 2(2)
Thiringen | 1(1)

Innerhalb des Bereichs Software & Analytics erzielte das Segment Software as a Service
(SaaS) in der ersten Jahreshalfte 2017 mit 21 Transaktionen und 87 Mio. Euro in beiden
Aspekten die Spitzenposition. Interessant ist die noch untergeordnete Bedeutung des Sektors
Blockchain, der mit Sicherheit an Bedeutung gewinnen wird. Welche Bedeutung dabei ICO’s
spielen werden, wird ebenso spannend (Mehr hierzu im Blog Neue Form der Finanzierung von
unternehmerischen Initiativen: US$ 147 Mio in drei Stunden) wie zu sehen, ob hier die

Frankfurter Blockchain-Szene einmal Hessen nach vorne bringen wird - beiden wire es zu

wiinschen.

Saas

Data Analytics

Security 29 (4)

Cyber Security | 5(1)

Virtuality | 4(2)

Blockchain | 2 (1)

a7 (21)

81(13)

Der sprunghafte Anstieg des Volumens der Investitionssumme im ersten Halbjahr 2017 ist
vor allem auf die wieder gestiegene Zahl grofier Transaktionen zurtickzufiihren.
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Finanzierungssumme

Unternehmen Monat in Mio. Euro Bundesland
Delivery Hero Mai 387 Berlin
Auto1” Mai 360 Berlin
Kreditech Mai 10 Hamburg
Soundcloud™ Méarz 65 Berlin
Studio71 Januar 53 Berlin

Interessant dabei ist sicherlich die hohe Zahl an Transaktionen tiber 5 und 10 Mio. Euro, was
zeigt, dass auch hierzulande hoéhere Volumina mit Mitteln aus dem In- und Ausland
finanzierbar sind. Ungeachtet dessen hétte eine weitere Aufspaltung der niedrigeren Betrage
interessiert.

264

212

1. HJ 2016 1. HJ 2017

M = 5 Mic. Euro =& Mio. € =10 Mio. £ = 10 Mic. € =50 Mio. €
> 50 Mio. € 100 Mio. € Il > 100 Mic. €

Fazit

Die Entwicklung ist ja durchaus ermutigend, auch im internationalen Vergleich. Befriedi-
gend ist sie dennoch nicht, zumindest nicht aus der Perspektive eines hessischen Unterneh-
mers. Auch hier sind positive Entwicklungen unverkennbar: Private Initiativen zur Forde-
rung der sich entwickelnden Unternehmerszene sind ebenso erkennbar wie erste Ansitze zu
solchen seitens der Landesregierung und anderer Parteien. Aber: all dies schldgt sich (noch
?) nicht in der Statistik nieder.

Frankfurt und sein Umfeld profitieren zwar vom Brexit. Aber: reicht das aus? Kompensiert
der Zuzug von Banken und (geographisch) anderer fetter, traditioneller Industrien die Kon-
kurrenz von FinTechs, die den Banken einen Stein nach dem anderen aus dem Gemauer
schiefSen, ganz zu schweigen von Effekten der Blockchain etc., die auch noch andere Indust-
rien und die Verwaltung massiv treffen werden. Nutzen wir damit betriebs- und volkswirt-
schaftlichen Chancen, die Start-ups fiir alle Stakeholder mit sich bringen?
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Hier stellt sich uns die Frage: kann es sein, dass Hessen / das Rhein/Main-Gebiet dermafien
den Anschluss verliert ? Was konnen wir tun ? Wir freuen uns auf Ihren Diskussionsbeitrag

Frankfurt, den 10. Juli 2017 / sz

Dr. Kay-Michael Schanz, LightFin GmbH

Uber die LightFin GmbH

www.lightfin.de ist eine Internet-basierte Finanzierungsplattform, die junge und mittelstandische Un-
ternehmen mit mafigeschneiderten Losungen bei der Deckung ihres Finanzbedarfs unterstiitzt und so
eine Briicke zwischen Kapital suchenden Unternehmen und Investoren bildet.

Pressekontakt LightFin GmbH

Dr. Kay-Michael Schanz
Managing Director
LightFin GmbH
Ulmenstr. 22

60325 Frankfurt

+49 69 9726401 10
schanz@lightfin.de

www.lightfin.de

-12/12-



